Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A.

CNPJ/MF n° 13.574.672/0001-52

Patr is em 31 de d bro de 2024 e 202

3 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 31/12/2024 31/12/2023 01,/01,/2023
Reapresentado

Ativos circulantes

Caixa e equivalentes de caixa 5 97.064 53.464 26.393
Titulos e valores mobilidrios 6 1.013 23.433 110.845
Contas a receber de clientes 7 27.589 11.476 23.499
Contas a receber com partes relacio-

nadas 18 3.520 19.404 3.020
Estoques 8 66.793 55.738 51.247
Impostos a recuperar 10 146.403 137.540 87.513
Qutros ativos 10.793 8.522 37.641
AFRMM a receber 9 - 26.675 26.675
Total dos atives circulantes 353.175 436.252 366.833
Nao circulantes
Contas a receber de clientes 7 3.200 4,000 4.800
Contas a receber com partes

relacionadas 18 526.554 299,480 196.461
Depésitos judiciais 17 27.102 45,980 30.828
Imposto de renda e contribuicao social

diferido 24 140.939 43,502 66.042
AFRMM a receber 9 93.474 32.033
Impostos a recuperar 10 30.686 43.800 81.038
Qutros ativos 15.818 15.597 702
Imobilizado 11 1.505.131 1.424.654 1.441.472
Intangivel 12 28.822 36.733 21.872
Bem de direito de uso 13 139.268 138.604 21.239
Total dos atives nao circulantes 2510994 2.084.383  1.864.454
Total dos ativos 2.864.169  2.520.635 2.231.287

Demonstracdes do Resultado - Exercicios findo em 31 de dezembro
de 2024 e 2023 (Em milhares de reais, exceto gquando indicado de outra forma)

Nota 31/12,/2024 31,/12,/2023 01,/01,/2023
Passivos circulantes Reapresentado
Fornecedores 14 49.652 46.712 50.513
Empréstimos e financiamentos 16 23.110 18.115 18.032
Obrigacdes sociais e trabalhistas 16 21.457 24.861 16.603
Processos judiciais 17 36.656 38.268 22.960
Obrigacdes tributarias 11.829 11.242 11.705
Imposto de renda e contribuicao social 73.797 58.222 28.359
Contas a pagar com partes relacionadas 18 16.581 13.586 17.746
Adiantamento de clientes 3.253 3.527 15.932
AFRMM a realizar 9 - 26.675 26.675
Dividendos a pagar - - 435
Passivo de arrendamento 13 24.715 14.840 7.349
Qutras contas a pagar 1.962 10.322 1512
Total dos passivos circulantes 263.012 266.370 217.821
Passivos nao circulantes
Empréstimos, financiamentos e debéntures 15 1.144 666 894 929 964.508
Passivo de arrendamento 13 119.914 97.856 16.586
AFRMM a realizar 9 93.474 32.033

— | Outras contas a pagar 123 -

Total dos passivos nao circulantes 1.358.177 1.024.818 981.094
Patriménio liquido
Capital social 19 979.684 969.596 969.596
Reservas de lucros 19 49,321 26.475 648
Lucros acumulados - 213.975 233.376 62.128
Total do patriménio liquido 1.242.980 1.229.447 1.032.372
Total dos passivos e patrimonio liquido 2.864.169 2.520.635 2.231.287

Nota 31/12/2024  31/12/2023

Reapresentado
Receita liquida de vendas e servicos 21 835.103 736.966
Custos dos servicos prestados 22 (475.965) (432.112)
Lucro hruto 359.138 304.854
it p ) | oper

Gerais e administrativas 22 (75.361) (102.812)
Reversdo de perdas por impairment 1.798 -
Qutras receitas e [despesasl (16.711) (36)
Resultado antes do i fi iro e impost 268.864 202.006
Receitas financeiras 23 131.485 250.495
Despesas financeiras 23 (403.651) (176.403)
Resultado financeiro liquido (272.166) 74.092

Resultado antes do i sto de renda e
contribuicao social (3.302) 276.098

I to de renda e contrit social
Corrente 24 (78.377) (56.918)
- | Diferido 24 97.436 (22.540)
— | Lucro liquido do exercicio 15.757 196.640

D o Resultado Abrangente - Exercicios findos em 31 de dezembro
de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2024 31/12/2023

Reapresentado

Lucro liquido do exercicio 15.757 196.640

Resultado abr te do 15.757 196.640

D acbes das Mut coes do Patriménio Liquido - Exercicios findos em 31 de

de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reserva de lucros

Demonstracdes de fluxo de caixa - Exercicios findos em 31 de dezembro
de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

i ; F : i e 31/12/2024  31/12/2023
Capital social Reserva legal Reserva de incentivos fiscais Lucro (Prejuizo) acumulado Total . . I
Saldo em 31 dezembro de 2022 - Reapresentado 969.596 648 - 12312 982566 | Fluxo de caixa das atividades operacionais Reapressntado
Ajustes de periodos anteriores - - - 49,816 49.816 | Lucro liquido do periodo L N 15757 196.640
Saldos em 1° de janeiro de 2023 - Reapresentado 969.596 648 - 62128 1.032,372 | Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio _ _ _ 196,640 196.640 | Imposto de renda e contribuicao social - Corrente e
Reserva de incentivos fiscais - - 16.837 (16.837) —| Diferida (nota 24) . (19.059) 79.458
Reserva legal _ 8.990 _ (8.990) _ Jur_os s'ob_re empréstimos, miituos e arrendan_'lentos - 13.137 90.686
Outros _ _ _ 435 435 | Efeito liquide da atualizacao monetaria e cambial sobre divida 282.641 (87.277)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - Reapresentado 969.596 9.638 16.837 233376 1.229.447 | Ganhos nas aplicacdes financeiras 239 (5.739)
Lucro liquido do exercicio _ _ _ 15.757 15.757 | Depreciacoes e amortizacoes ’ 157.750 140.204
Aumento de capital mediante incorporacao de controladas 10.088 - - - 10.088 Ba_nxa de ativos imobilizado e |nt_ang|ve| (nota 11 e 12) 18601 515
Reserva de incentivos fiscais - - 22.846 (22.846) _ | Baixa de ativos por perda (Impairment) (nota 11) (1.758) -
Distribuicdo de dividendos _ _ _ (12.312) 12.312) Baixa de direito de uso, liquido do passivo de arrenda-
Saldo em 31 de dezembro de 2024 979,684 9.638 39.683 213975 1.242.980 | Mento (nota 13) (2312) -
- - - - - - — Ou‘tras prowsoes 12.898 32636
Notas Expl asD acoes F as-E findos em 31 de d bro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) reducio nos ativos operacionais:
1. Contexto operacional — A Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. ("Companhia”), ros. 2.4 Reforma tributaria: No ano-calendario em 2024, o Congresso Nacional aprovou Contas a receber (15.313) 12.823
localizada na Av. Verde e Branco, S/N - upanema, Barcarena-PA, constituida em 21 de o PLC (Projeto de Lei Complementar) n® 68,2024, convertida na LC n® 214/2025 (publicada | Estoques (11.055) (4.491)
marco de 2011, tem por objetivo social a construcao, a operacao e a exploracao de ter- em 16 de janeiro de 2025), que institui o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), a Contribuicio | Impostos a recuperar 19.736 37.386
minais multipropdsitos e multimodais proprios ou de terceiros, de uso privativo, misto ou  Social sobre Bens e Servicos (CBS) e o Imposto Seletivo (IS); cria o Comité Gestor do IBS | Despesas antecipadas e adiantamentos (16.169) 1.580
plblico, e a movimentacio e arma de mercadorias destinadas ou provenientes de e altera a legislacao tributaria, em virtude da promulgacao da Emenda Constitucional n® | Partes Relacionadas (3.470) (95)
transporte aguaviario, rodoviario e ferroviario, além da execucdo de quaisquer atividades 32/2023, que estabeleceu a Reforma Tributéria (“Reforma”) sobre o consumo. Permanece | Depdsitos judiciais 18.878 (14.511)
afins, correlatas, acesscrias ou complementares as descritas anteriormente, na regido de  inalterada a transicio do cendrio tributério existente para o modelo instituido pela Reforma, | Outros ativos 13677 (15.528)
Barcarena, Estado do Para, podendo também participar de outras empresas que atuem sendo o periodo de transicdo entre os anos de 2026 até 2032, Destaca-se ainda que a LC | A (r ) nos p p
nesses ramos, na qualidade de sdcia acionista ou consorciada, ou por meio de outras nao dispds as aliquotas de IBS e CBS que serdo aplicadas, a partir do inicio da producio | Fomecedores (9.873) (15.393)
modalidades de investimento. Em 02 de dezembro de 2024 as empresas Hidrovias do Brasil dos efeitos do texto legal. Remanesce em anilise, no Congresso Nacional, o Projeto de Lei | Obrigacdes sociais e trabalhistas (13.257) (4.672)
~Maraba S.A. e Via Grios S.A. foram incorporadas pela Companhia, através de um aporte  Complementar n® 108/2024 que regulamentara o procedimento administrativo relativo ao | Obrigacdes tributarias 584 (825)
via investimentos realizado pela controladora Hidrovias do Brasil S.A. Este movimento estd  lancamento tributario do IBS, entre outras disposicdes. Assim, os impactos dos tributos | Adiantamentos de clientes (274) (12.405)
atrelado a estratégia da Companhia na otimizacio de sua estrutura societaria. Toda transacdo  acima mencionados, a partir do inicio do periodo de transicio, somente serdo plenamente | Outras contas a pagar (12.895) 4412
foi realizada sob controle comum e considerando valor contabil dos ativos e passivos. Os  conhecidos quando da finalizacdo de todo o processo de regulamentacao normativa. Con- | Outras contas a pagar com partes relacionadas 2.540 (4.160)
saldos incorporados estio apresentados abaixo: sequentemente, ndo ha qualquer efeito da Refurma nas demunstracoes f|nance|ras de 31 | Impostos de renda e contribuicao social pagas (77.742) (69.363)
Saldos em 02 de dezembro de 2024 de dezembro de 2024. 2.5 Imp as Caixa liquido gerado pelas atividades operaclonals 373.221 361.881
Ativos Maraba Via Graos Total As mudancas climaticas figuram entre os pnnmpais riscos globais, de acordo com o World | Fluxos de caixa das atividades de i t
Caixa e equivalentes de caixa 423 798 1.221 Economic Forum (WEF) e devem impactar severamente diversos paises e modelos de | Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel (199.050) (98.773)
Impostos a recuperar 4 H 38 negocio. Diante deste contexto, a estratégia da Companhia dispde de uma abordagem de | Custos com admissdo inicial do arrendamento (3.719) (6.116)
Total do ativo circulante 427 832 1.259 clima orientada pela percepcio da resiliéncia do seu negécio e para a mitigacio de aspec- | Aplicacao de titulos e valores mobiliarios (350) (178.804)
Imobilizado 9,307 - 9.307 tos que contribuam para as alteracdes climaticas. Na frente de mitigacio, especificamente, | Resgates de titulos e valores mobiliarios 22.354 271.955
Total do ativo nao circulante 9.307 - 9.307 aCompanhia opera por meio do modal hidroviario, considerado carbono eficiente, ja que | Caixa absorvido de incorporadas (nota 1) _ . 1.221 -
Total do ativo 9.734 832 10.566 suasemissdes de gases de efeito estufa so inferiores a outros modais, como o rodoviario | Recebimentos por venda de ativo imobilizado e intangivel - 1.242
Saldos em 02 de dezembro de 2024 e ferrovidrio. Para além do seu modelo de negécios, a Companhia dispde de metas relativas | Mituos concedidos entre partes relacionadas_ . (159.287) (151.434)
Passivos e Patrimadnio Liquido Maraba Via Graos Total & descarbonizacio, que envolvem projetos para reducio de emissdes, bem como gestio | Caixa |"l“'d°_: plicado nas) atividad cle_ ti t (338.831) (161.930)
Fornecedores 1 - 1 e controle destes indicadores. O modal hidroviario é uma importante alterativa para con- | Fluxos de caixa das a les de finar .
Obrigacdes tributarias 2 1 3 tribuir para os desafios globais e para as metas brasileiras relativas as acées de mitigacao | Pagamentodejuros sobreempréstimos, financiamentosemituos  (47.818) (43.831)
Imposto de renda e contribuicio social - 19 19 em relacdo as mudancas do clima. Trata-se de uma opcao mais eficiente no uso de com- | Pagamento de confratos de arrendamentos (30.660) 129.049)
Contas a pagar com partes relacionadas 455 - 455 hustivel por tonelada de carga transportada, que corrobora para o menor impacto relativo | Dividendos pagos no periodo . (12.312) -
Total do passive circulante 458 20 478 aemissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE) em comparacio aos demais modais. Com isso, | Caixa liquido do nas atividades de fi 2nt (90.790) (72.880)
Capital social 13.393 800 14.193 a Hidrovias acredita que contribuir para o desenvolvimento sustentavel envolve reunir | Aumento (Reducao) do caixa e equivalentes de caixa  {56.400) 127.071
Prejuizo acumulado 4.117) 12 (4.105) esforcos entre diversos interlocutores, como a Companhia representa um importante elo | Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 153.464 26.393
Total do patriménio liquido 9.276 812 10.088 na cadeia de valor de seus clientes, sendo responsavel pelo transporte de seus produtos, | Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo . 97.064 153.464
Total do passivo e patriménio liquido 9.?34 832 10.566 sempre esta em busca de fomentar as melhores praticas em sustentabilidade e tem como | Aumento (Reducao) do caixa e equivalentes de caixa (56.400) 127.071

2. Base de pteparacao e ap das d tracdes fi iras - 2.1 Base
de preparacio: Estas demonstracdes financeira referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024 foram autorizadas pela Diretoria em 11 de junho de 2026 e foram prepa-
radas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos,
interpretacoes e orientacoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e
evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e
somente elas, as qua|s estao con515tentes com as utilizadas pela adrnlnlstracao na sua
gestao. 2.2 Moeda fi | e de ap As demonstracdes financeiras sao
apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apresentacdo da Empresa. Todos os
valores divulgados nas demonstracdes financeiras e notas foram arredondados com a
aproximacao de milhares de reais, salvo indicacao contraria. 2.3 Uso de estimativas e
julgamentos contabeis: A preparacao de demonstracoes financeiras requer o uso estima-
tivas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Compa-
nhia no processo de aplicacao das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras, estao
divulgadas na Nota 3. Na preparacio destas demonstraces financeiras, a Administracao
utilizou ulgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas contabeis
da Companhia e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resul
tados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de
maneira continua. As revistes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente. As
informacoes sobre julgamentos realizados na aplicacao das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras estao
incluidas nas seguintes notas explicativas: » Nota explicativa n® 3.2 - Reconhecimento de
receita; As informacoes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31
de dezembro de 2024 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material
nos saldos contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguin-
tes notas explicativas: * Nota explicativa n® 11 - Vida Gtil dos ativos imobilizados; » Nota
explicativa n® 17 - Reconhecimento e mensuracao de provisao para processos judiciais;
* Nota explicativa n® 24 — Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidades de
lucro tributavel futuro. Mensuracao do valor justo: Uma série de politicas e divulgacdes
contabeis da Companhia requer a mensuracao de valor justo para ativos e passivos finan-
ceiros e nao financeiros. A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada
amensuracao de valor justo. Isso inclui a avaliacdo e responsabilidade geral de revisar todas
as mensuracoes significativas de valor justo. Os dados nao observaveis significativos sao
revisados regularmente, bern como os ajustes de avaliacao. Se informacoes de terceiros,
tais como cotaces de corretoras ou servicos de precos, sdo utilizadas para mensurar valor
justo, evidéncias obtidas de terceiros sdo analisadas para suportar a conclusdo de que tais
avaliacoes atendem aos requisitos do CPC/IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo
em que tais avaliacdes devemn ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou
um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os
valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas infor-
macoes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacao da seguinte forma: = Nivel 1: precos
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; » Nivel 2:
inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, direta (precos) ou indiretamente (derivado de precos); = Nivel 3: inputs, para o ativo
ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs nio observa-
veis). A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no
final do exercicio das demonstracces financeiras em que ocorreram as mudancas. Informa-
coes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracao dos valores justos estao
|incluidas nas seguintes notas explicativas: » Nota explicativa n® 24 - Instr tos financer

compromisso influenciar seus clientes para que a origem dos produtos transportados seja
deforestation-free. Além de operar sob este modelo, a gestio de emissées de GEE e a
mitigacio de impactos integram o planejamento estratégico da Companhia, que compreende
metas de reducao e iniciativas para tomar-se Net Zero nos proximos anos. Para suportar
essa estratégia, a Hidrovias dispde de um Programa de Gerenciamento de Emissdes de
Gases de Efeito Estufa, que compreende uma série de iniciativas, como treinamentos,
reunioes de engajamentu auditorias, acompanhamento das metas implementacao de
pro]elos de mitigacio e compensacdo, e reporte interno e externo, entre outras. O inventd-
rio de gases de efeito estufa da Hidrovias é verificado por terceira parte e publicado no
Programa Brasileiro do GHG Protocoll, na categoria ouro. Por fim, a fim de disseminar suas
actes, potencializar suas contribuicdes e promover uma atuacio ainda mais estratégica na
sociedade, a Companhia estruturou uma diretriz de atuacdo social, alinhada aos compro-
missos assumidos e as melhores praticas, definidas por padroes socioambientais, como
0s Padroes de Desempenho da International Finance Corporation (IFC). 3. Politicas conta-
beis materiais — As politicas contabeis materiais utilizadas na preparacao destas demons-
tracoes financeiras individuais estao descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de
maneira consistente em todos os exercicios apresentados. A Companhia nao promoveu
mudancas nas politicas contabeis durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.
3.1 Novas normas e interpretacdes: 3.1.1 Emitidas e vigentes: Uma série de novas
normas se tornaram efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2024, A Com-
panhia ndo adotou antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacio ou alteracdo que
tenham sido emitidas, mas nao estejam vigentes. Alteracées ao CPC 06/1FRS 16: Passivo
de Locacdo em um “Sale and Leaseback’ (Transagao de venda e retroarrendamento)
Em setembro de 2022, o IASB emitiu alteracdes ao IFRS 16 (equivalente ao CPC 06 - Arren-
damentos) para especificar os requisitos que um vendedor-arrendatario utiliza na mensura-
cao da responsabilidade de locacao decorrente de uma transacao de venda e arrendamento
de volta, a fim de garantir que o vendedor-arrendatario ndo reconheca qualquer quantia do
ganho ou perda que se relaciona com o direito de uso que ele mantém. A Companhia avaliou
o contelido deste pronunciamento e nao identificou impactos. Alteragdes ao CPC ZBIIAS

pretacoes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao das
demonstracoes financeiras da Companhia, estao descritas a seguir. A Companhia pretende
adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se aplicavel, quando entrarem em
vigor. Alteracdes ao CPC 02 (R2): Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e
C sd0 de D abeis e CPC 37 (R1) - Adocio Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade: Em setembro de 2024, O Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), emitiu a Revisao de Pronunciamentos Técnicos n® 27, que conternpla
alteracdes trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo |ASB, com alteracdes no
Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Con-
versao de Demonstracoes Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das Normas Interna-
cionais de Contabilidade. As alteracGes buscam definir o conceito de moeda conversivel
orientam sobre os procedimentos para moedas nao conversiveis e destaca a importancia
das divulgacées sobre moedas ndo conversiveis, para que os usuarios das demonstracdes
contabeis compreendam os impactos financeiros, riscos envolvidos e critérios utilizados na
estimativa da taxa de cambio. As alteracoes vigoram para periodos de demonstracoes
financeiras anuais que se iniciam em ou apos 1 de janeiro de 2025. Nao se espera que as
alteracoes tenham um impacto material nas demonstragﬁes financeiras da Companhia.
Alteracoes ao CPC 26/IFRS 18: Ap tacdo das d tracoes contabeis: Em
abril de 2024, o IASE emitiu alleracoes ao IFRS 18 (equivalente ao CPC 26 - Apresentacao
das demonstracoes contabeis) para modificar, principalmente, o formato de apresentacao
da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), bem como exigir novas informacoes
relacionadas as medidas de desempenho definidas pela administracao. As alteracoes
vigoram para periodos de demonstraces financeiras anuais que se iniciam em ou apds 1
de janeiro de 2027. A Companhia esta trabalhando para identificar todos os impactos que
as alteracoes terao nas demonstracoes financeiras primarias e notas explicativas as
demonstracoes financeiras. Alteragbes ao CPC 18 (R3): | tim em Coligad:

Em Controlada e Empreendlmento Contmlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demons-
tracdes Conta tracoes Separadas Demonstracées Conso-
lidadas e do Metodo da Equwalenma Patrimonial: Em setembro de 2024,

acdes C

1: Classificacdo de Passivos como Circulante ou Nao-Cir te com

Em janeiro de 2020 e outubro de 2022, o IASB emitiu alteracdes aos paragrafos 69 a 76 do
IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacao das demonstracdes contabeis) para
especificar os requisitos de classificacio de passivos como circulante ou ndo circulante. As
alteracdes esclarecem: » O que se entende por direito de adiar a liquidacao. * Que o direito
de adiar deve existir no final do periodo das informacoes financeiras. » Que a classificacao
nao é afetada pela probabilidade de a entidade exercer seu direito de adiar. » Que somente
se um derivativo embutido em um passivo conversivel for ele proprio um instrumento de
patriménio, os termos de um passivo nao afetarao sua classificacao. Além disso, foi intro-
duzida uma exigéncia de divulgacdo quando um passive decorrente de um contrato de
empréstimo é classificado como ndo circulante e o direito da entidade de adiar a liquidacao
depende do cumprimento de covenants futuros dentro de doze meses. A Companhia avaliou
o contelido deste pronunciamento e nao identificou impactos. Acordos de financiamento
de fornecedores — Alteracées ao IAS 7 (CPC 03) e IFRS 7 (CPC 40) Em maio de 2023,
o |ASB emitiu alteracdes ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2) - Demonstracdes do fluxo de
caixa) e ao IFRS 7 (equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos financeiros: evidenciacao) para
esclarecer as caracteristicas de acordos de financiamento de formecedores e exigir divuk
gacoes adicionais desses acordos. Os requisitos de divulgacao nas alteracoes tém como
objetivo auxiliar os usuarios das demonstracoes financeiras a compreender os efeitos dos
acordos de financiamento com fornecedores nas obrigacdes, fluxos de caixa e exposicao
ao risco de liquidez de uma entidade. A Companhia avaliou o conteddo deste pronunciamento
e nao identificou impactos. 3.1.2 Emitidas, mas ainda nao vigentes: As normas e inter-

o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu alteracdes ao Pronunciamento Técnico
CPC 18 (R3) e a Interpretacao Tecnica ICPC 09 (R3), com o objetivo de alinhar as normativas
contabeis brasileiras com os padroes internacionais emitidos pelo IASE para harmonizar as
praticas contabeis adotadas no Brasil com as intermacionais, As alteracdes vigoram para
periodos de demonstracdes financeiras anuais que se iniciam em ou apos 1 de janeiro de
2025. Nao se espera que as alteracdes tenham um impacto material nas demonstracoes
financeiras da Companhia. IFRS 19: Subsidiarias sem Resp bilidade Publi
Divulgacdes: Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegi-
veis optem por aplicar seus requisitos de divulgacao reduzidos enguanto ainda aplicam os
requisitos de reconhecimento, mensuracdo e apresentacdo em outros padrdes contabeis
IFRS. Para ser elegivel, no final do periodo de relatdrio, uma entidade deve ser uma contro-
lada conforme definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consclidadas), nao pode
ter responsabilidade publica e deve ter uma controladora (final ou intermediaria) que prepare
demonstracdes financeiras consolidadas, disponiveis para uso plblico, que estejam em
conformidade com os padrdes contabeis IFRS. As alteracdes vigoram para periodos de
demonstracoes financeiras anuais que se iniciam em ou apos 1 de janeiro de 2027. A
Companhia esta trabalhando para identificar todos os impactos que as alteracoes terao nas
demonstracoes financeiras prlmanas e notas explicativas as demonstracdes financeiras.
3.2R h dar : As receitas de vendas e servicos prestados decorrentes
de contratos com clientes sdo reconhecidas contabilmente pelo regime de competéncia
continua ...
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quando, ou @ medida em que, sdo satisfeitas as obrigacdes de
desempenho ao transferir o controle de um bem ou servico prometido
a um cliente de modo que obtenha substancialmente a totalidade
dos beneficios gerados, bem como quando for altamente provavel
que a Companhia recebera a contraprestacio em troca dos bens ou
servicos transferidos. A Companhia reconhece a receita através do
modelo de 5 etapas, conforme abordagem do IFRS 15/CPC 47: (1)
identificacdo dos contratos com um cliente, (2) identificacio das
obrigacoes de desempenho, (3) determinacao do preco da transacao,
(4) alocacdo do preco de transacdo as obrigactes de desempenho
nos contratos e (5) reconhecimento da receita quando, ou a medida
que, é satisfeita a obrigacao de desempenho e o controle do bem
ou servico é transferido para o cliente. A receita é mensurada e
apresentada pelo valor justo da contraprestacao a qual a Companhia
espera ter direito, deduzida de devolucdes, descontos, abatimentos,
impostos sobre vendas e outras deducces, se aplicaveis. A Compa-
nhia ndo possui obrigacdes de devolucdes ou reembolso em seus
contratos com clientes, bem como ndo possuem componente de
financiamento significativo que impactam diretamente na determina-
cao da contraprestacdo esperada. No Companhia, a receita de
prestacao de senvicos esta representada pelos servicos de elevacao,
transbordo e navegacdo, de graos, como soja e milho e de fertilizan-
tes, cujo quais constituem um sistema integrado de prestacao de
servicos, no Estado do Para. Decorrente de condicoes contratuais,
a Companhia pode reconhecer no resultado do exercicio receitas
decorrente de contraprestacdes nao monetarias de seus clientes,
as quais sdo mensuradas pelo valor justo na data da transacao e
compdem o ciclo operacional de receitas. As receitas de servicos
prestados sdo reconhecidas em funcdo da efetiva prestacio do
servico ou de acordo com as clausulas contratuais, A Companhia
detém contratos com clientes aos quais possuem clausulas de Take
or Pay referente a volume de prestacdo de servicos e um periodo.
As receitas de servicos prestados sao reconhecidas em funcao da
efetiva prestacdo do servico ou de acordo com as clausulas contra-
tuais. As aberturas das receitas de vendas e servicos prestados
estao demonstradas na nota explicativa n® 21. 3.3 Caixa e equiva-
lentes: Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para inves-
timento ou outros fins. Incluem caixa, depositos bancarios a vista e
aplicacoes financeiras realizaveis em até 90 dias da data original do
titulo ou considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estio sujeitos a um risco insig-
nificante de mudanca de valor, os quais sao registrados pelos valores
de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancos, que nao excedem 0 seu valor de rnercadu ou de realzacao
3.4 Instr iros e de patri

e mensuracao inicial: Os instrumentos financeiros sdo classificados
com base nas caracteristicas individuais e no modelo de gestao do
instrumento ou da carteira em que esta contido, cujas categorias de
mensuracao e apresentacao sao: Custo amortizado, valor justo por
meio do resuftado abrangente (“VJORA") e valor justo por meio do
resultado ("VJR"). A Companhia avalia classificacao e mensuracao
dos instrumentos de acordo com o seu modelo de gerenciamento
de instrumentos financeiros conforme abaixo: * Custo amortizado:
instrumentos financeiros mantidos com o objetivo de receber e
cumprir com os fluxos contratuais, exclusivamente principal e juros.
0s rendimentos auferidos, as perdas e as variacoes cambiais sao
contabilizadas no resultado e os saldos sdo demonstrados pelo custo
amortizado usando o método dos juros efetivos. » Valor justo por
meio de outros resultados abrangentes: instrumentos financeiros
realizados com a finalidade de recebimento e obrigacio dos fluxos
de caixa contratuais ou venda dos instrumentos. As alteracdes no
valor justo desses instrumentos sdo reconhecidas no patriménio
liquido em outros resultados abrangentes acumulados na conta
“Ajustes de avaliacao patrimonial”. Os ganhos e perdas registrados
no patrimdnio liquide sdo reclassificados para o resultado no
momento da sua liquidacao. = Valor justo por meio de outros resuk
tados: instrumentos financeiros que ndo foram classificados como
custo amortizado ou mensurado ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. Os ganhos ou perdas provenientes das
alteracoes no valor justo desses instrumentos financeiros sao
reconhecidos diretamente no resultado do periodo em que ocorrem,
independentemente de sua realizacao. Classificacao e mensura-
cao subsequente: Os ativos financeiros ndo sio reclassificados
subsequentemente ao reconhecimento inicial, a nao ser que a
Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao

tracdo, os custos de desmontagem e de restauracio do local onde
esses ativos estao localizados e os custos de empréstimos sobre
ativos qualificaveis. O custo de reposicdo de um componente do
imobilizado é reconhecido caso seja provavel que traga beneficios
econdmicos e se o custo puder ser mensurado de forma confiavel,
sendo baixado o valor do componente reposto. Os custos de manu-
tencao sio reconhecidos no resultado conforme incorridos. A
depreciacao é reconhecida no resultado com base no método linear
com relacao as vidas uteis estimadas de cada parte de um item do
imaobilizado. As vidas uteis estimadas para os exercicios correntes
e comparativas estao apresentadas na nota explicativa n® 11. Os
métodos de depreciacao, as vidas uteis e os valores residuais sao
revistos a cada encerramento de exercicio social, e eventuais ajustes
sao reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis. 3.7
Ativos intangiveis: Os ativos intangiveis que sdo adquirides pela
Empresa possuem vidas uteis definidas e sao mensurados pelo custo,
deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducdo ao
valor recuperavel acumulada. A amortizacdo é reconhecida no
resultado com base no meétodo linear com relacdo as vidas uteis
estimadas de ativos intangiveis, que ndo agio, a partir da data em
que estao disponiveis para uso, sendo a amartizacao do direito de
uso de software de cinco anos. 3.8 Reducao ao valor recuperavel
de ativos: Instr iros e ativos contr

Companhia reconhece provisoes para perdas esperadas de credltu
sobre: * Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
* |nvestimentos de divida mensurados ao VJORA; e = Ativos de
contrato. A Companhia mensura a provisao para perda em um
montante igual a perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto
para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de
crédito esperada para 12 meses: # Titulos de divida com baixo risco
de crédito na data do balanco; e = Outros titulos de divida e saldos
bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro)
nao tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento
inicial. As estimativas para perdas com contas a receber de clientes
e ativos de contrato sao mensuradas a um valor igual a perda de
crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar
se 0 risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativa-
mente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de
crédito esperadas, a Companhia considera informacoes razoaveis e
passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informacées e analises quantitativas e
qualitativas, com base na experiéncia historica da Companhia, na
avaliacdo de crédito e considerando informacdes prospectivas
(forward-ooking). A Companhia considera um ativo financeiro como
risco e inadimpléncia quando: * E pouco provavel que o devedor
pague integralmente suas obrigacies de crédito da Companhia, sem
recorrer a acoes como a realizacao da garantia (se houver alguma);
ou * 0 ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias. A Com-
panhia considera que um titulo de divida tem um risco de crédito
baixo quando a sua classificacdo de risco de crédito é equivalente &
definicao globalmente aceita de “grau de investimento”;  As perdas
de crédito esperadas para a vida inteira sao as perdas esperadas
com crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadim-
plemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro; = As
perdas de crédito esperadas para 12 meses sido perdas de crédito
que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12
meses apos a data do balanco (ou em um periodo mais curto, caso
a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses). O
periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito
esperada é o periodo contratual maximo durante o qual a Companhia
esta exposta ao risco de crédito. Mensuracao das perdas de
crédito esperadas: As perdas de crédito esperadas sdo estimativas
ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de
crédito sao mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa
devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa
que a Companhia espera receber). As perdas de crédito esperadas
sao descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. Ativos
fil iros com probl de peracao: Em cada data de
balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados
pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao VIORA
estao com problemas de recuperacao. Um ativo financeiro possui
“problemas de recuperacio” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram
problemas de recuperacio inclui os seguintes dados observaveis:

reclassificados no primeiro dia do exercicio de apr tacao poste-

» Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

rior & mudanca no modelo de negdcios. No reconhecimento inicial
de um i imento em um i ito patrimonial que nao seja
mantido para negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente
por apresentar alteracoes subsequentes no valor justo do investi
mento em outros resultados abrangentes (ORA). Essa escolha é feita
investimento por investimento. A Companhia realiza investimentos
de acordo com a politica de gestao de caixa. As transferéncias de
ativos financeiros para terceiros em transacdes que nao se qualificam
para o desreconhecimento nao sao consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Compa-
nhia. Os ativos financeiros mantidos para negociacio ou gerenciados
com desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados
ao valor justo por meio do resultado. Desreconhecimento de
ativos financeiros: A Companhia desreconhece um ativo financeiro
quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram,
ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebi
mento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transaco na qual substancialmente todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao
retém o controle sobre o ativo financeiro. A Companhia realiza
transacdes em que transferem ativos reconhecidos no balanco
patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos
e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, 0s ativos hnan—
ceiros nao sao desreconhecidos. Dy h de p:

financeiros: A Companhia desreconhece um passivo financeiro
quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada ou expira. A
Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado
sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor
justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca
entre o valor contabil extinto e a contraprestacao paga (incluindo
ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assu-
midos) & reconhecida no resultado. Compensacao: Os ativos ou
passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado
no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia
tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os
valores e tenha a intencio de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.5 Estoques:
0s estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou o valor
realizavel liquido, dos dois o menor, deduzidas, quando aplicavel, as
provisdes para perdas ajustadas a valor presente. As estimativas do
valor realizavel liquido baseiam-se nos precos gerais de venda em
vigor no final do periodo de apuracao, liquidos das despesas diretas
de venda. Sdo considerados nessas estimativas os eventos subse-
quentes relacionados a flutuacao de precos e custos, se relevantes.
Caso o valor realizavel liquido seja inferior ao valor do custo, uma
provisao correspondente a essa diferenca & contabilizada. 3.6
Imobilizado: Os ativos imobilizados sdo registrados ao custo de
aquisicdo, construcdo ou formacio e estio deduzidos da depreciacio

* Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso
de mais de 90 dias; » Reestruturacao de um valor devido a Companhia
em condicdes que nao seriam aceitas em condicdes normais; » A
probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro
tipo de recrganizacao financeira; ou = O desaparecimento de mercado
ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras, Apresentacdo
da estimativa para perdas de crédito esperadas no balanco patrimo-
nial. A estimativa para perdas para ativos financeiros mensurados
pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos.
Para titulos de divida mensurados ao VIORA, a provisio para perdas
& debitada no resultado e reconhecida em ORA. O valor contabil bruto
de um ativo financeiro & baixado quando a Companhia nao tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade
ou em parte. Com relacao a clientes individuais, a Companhia adota
a politica de avaliar a necessidade de baixa do valor contabil bruto
com base na experiéncia historica de recuperacao de ativos similares.
Com relacao a clientes corporativos, a Companhia faz uma avaliacao
individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia
ou nao de expectativa razoavel de recuperacao. A Companhia nao
espera nenhuma recuperacdo significativa do valor baixade. No
entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos
3 execucdo de crédito para o cumprimento dos procedimentos da
Companhia para a recuperacao dos valores devidos. Ativos nao
financeiros: Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da
Companhia (exceto estoques e ativos fiscais diferidos) sdo revistos
a cada data de balanco para apurar se ha indicacao de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacao, entdo o valor recupe-
ravel do ativo é estimado. No caso do agio que ndo tenha vida atil
definida, o valor recuperavel & testado anualmente. Para testes de
reducdo ao valor recuperével, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas
es5as que sao em grande parte independentes das entradas de caixa
de outros ativos ou UGCs. O agio de combinacoes de negdcios &
alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo se
beneficiar das sinergias da combinacao. O valor recuperavel de um
ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de
caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma
taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliacdes atuais
de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos
do ative ou da UGC. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é
reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor
recuperavel. Perdas por reducdo ao valor recuperavel sio reconhe-
cidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs sao
inicialmente alocadas para reducao de qualquer agio alocado a essa
UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para reducio do valor contabil dos
outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata. Uma
perda por reducao ao valor recuperavel relacionada ao agio nao é
revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas por reducao ao valor
recuperavel sio revertidas somente na extensao em que o novo valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,

quando a Companhia ndo pode mais retirar a oferta desses beneficios
que estao comprovadamente comprometidos, sem possibilidade de
volta, com um plano formal detalhado para rescindir o contrato de
trabalho antes da data de aposentadoria normal ou prover beneficios
de término de vinculo empregaticio devido a uma oferta feita para
estimular a demissao voluntaria. Os beneficios de término de vinculo
empregaticio por demissoes voluntarias sao reconhecidos como
despesa caso tenha sido feita uma oferta de demissdo voluntaria,
seja provavel que a oferta sera aceita e o nimero de funcionarios
que irdo aderir ao programa possa ser estimado de forma confiavel.
Caso os beneficios sejam pagaveis por mais de 12 meses apds a
data de apresentacao das demonstracoes financeiras, eles sao
descontados a seus valores presentes. Em 31 de dezembro de 2024
a Companhia nao possuia saldos contabilizados em suas demons-
tracées financeiras referente a beneficios de término de vinculo
empregaticio. Beneficios de curto prazo a empregados: Obriga-
cdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas
em uma base ndo descontada e sdo incorridas como despesas
conforme o servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhe-
cido pelo valor esperado a ser pago relativo aos planos de bonifica-
cao em dinheiro ou participacao nos lucros de curto prazo se a
Companhia tiver uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse
valor em wvirtude de servico passado prestado pelo empregado e a
obrigacao puder ser estimada de maneira confiavel. 3.10 Provisdes
para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e ativos i

tes: As provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas sao
constituidas para refletir uma obrigacao presente para os riscos que
possuam valores que possam ser estimados de forma confiavel, nos
quais a probabilidade de que uma obrigacio exista e que a saida de
recursos que incorporam beneficios econdmicos sera necessaria
para liquidar a obrigacao é considerada mais provavel do que nao,
com base na opinidao dos administradores e consultores juridicos
internos e externos, e os montantes sao registrados com base nas
estimativas dos resultados dos desfechos dos processos (vide nota
explicativa n® 17). Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas
demonstracoes contabeis, uma vez que pode tratar-se de resultado
que nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realizacio do
ganho & praticamente certa, entao o ativo relacionado nao & um ativo
contingente e o sel reconhecimento é adequado. O ativo contingente
& divulgado quando for provavel a entrada de beneficios econémicos.
311R ed fi iras: As receitas financeiras
abrangem basicamente as receitas de j juros sobre aplicacdes finan-
ceiras, que sao reconhecidas no resultado por meio do método da
taxa efetiva de juros. As despesas financeiras abrangem basicamente
as despesas com juros sobre empréstimos, financiamentos e debén-
tures. Custos de empréstimos que nio sio diretamente atribuiveis
3 aquisicio, construcio ou producao de um ativo qualificdvel sdo
reconhecidos no resultado por meio do método da taxa efetiva de
juros. 3.12 Imposto de renda e contribuicdo social: Os valores
desses tributos do exercicio, correntes e diferidos, sao calculados
com base na aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tribu-
tavel excedente a RS 240 para o imposto de renda, e de 9% sobre o
lucro tributavel para a contribuicdo social, e consideram a compen-
sacdo de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro tributavel. O imposto corrente & o imposto a
pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas nas datas de
apresentacdo das demonstracdes financeiras, e qualquer ajuste nos
impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores. O imposto
diferido & reconhecido com relacdo aos prejuizos fiscais, base
negativa da contribuicdo social e diferencas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacao. O imposto
diferido nao & reconhecido para as seguintes diferencas temporarias:
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacao que
nao seja combinacdo de negdcios e que ndo afete nem a contabilidade
nem o lucro ou prejuizo tributavel; e diferencas relacionadas a
investimentos em controladas e entidades controladas quando for
provavel que elas nao revertam em um futuro previsivel. Além disso,
o imposto diferido nao é reconhecido para diferencas temporarias
tributaveis resultantes no reconhecimento inicial de agio. O imposto
diferido & mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas
as diferencas temporarias quando elas revertem, com base nas leis
que foram decretadas ou substantivamente decretadas até as datas
de apresentacao das demonstracoes financeiras. Os ativos e passi-
vos fiscais diferidos sio compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes e eles se relacionem
aimposto de renda lancado pela mesma autoridade tributaria sobre
amesma entidade sujeita a tributacdo. Um ativo de imposto de renda
e contribuicao social diferidos & reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas
quando & provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao, estarao
disponiveis e contra os quais serao utilizados. Ativos de imposto de

renda e contribuicio social diferidos sdo revisados a cada data de
apresentacao das demonstracoes financeiras e serao reduzidos a
medlda Que sua realizacao nao for mais provavel. 3.13 Subvencao
e gover tais: O Adicional ao Frete para Reno-
vacdo da Marinha Mercante (AFRMM] é um beneficio disponivel para
todas as empresas brasileiras de navegacao, que operam com
embarcacao propria ou fretada, e @ regulamentado pela Lei n®
10.893/2004 e demais legislactes especificas aplicaveis ao setor.
Esses recursos podem ser utilizados para amortizacao de financia-
mento concedidos para aquisicdo de embarcacdes. As parcelas do
AFREMM sao registradas em contas especificas do ativo em contra-
partida no resultado como ‘outras receitas’, uma vez atendidos os
requisitos para reconhecimento da receita com subvencdo na
demonstracdo do resultado em uma base sistematica durante os
periodos em que as despesas correlatas sao registradas. Em 2018,
a Companhia ingressou com o Incentivo Fiscal da SUDAM, que pro-
porciona a reducdo de 75% de IRPJ através do Lucro da Exploracao
para a Companhia. Para maiores informacdes, vide nota explicativa
n® 24. 3.14 Arrendamentos: A Companhia reconhece um ativo de
direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do
arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente
ao custo, que compreende o valor da mensuracdo inicial do passivo
de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de arrenda-
mento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos
diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos
custos a serem incorridos pelo arrendatario na desmontagem e
remocao do ativo subjacente, restaurando o local em que esta
localizado ou restaurando o ativo subjacente & condicao requerida
pelos termos e condicoes do arrendamento, menos quaisquer
incentivos de arredamentos recebidos. O ativo de direito de uso é
subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de
inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrenda-
mento transfira a propriedade do ativo subjacente ao arrendatario
ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito
de uso refletir que o arrendatario exercera a opcao de compra. Nesse
caso, o ativo de direito de uso sera depreciado durante a vida Util do
ativo subjacente, que & determinada na mesma base que a do ativo
imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso & periodicamente
reduzido por perdas por reducdo ao valor recuperavel, se houver, e
ajustado para determinadas remensuracoes do passivo de arrenda-
mento. O passivo de arrendamento & mensurado inicialmente ao
valor presente dos pagamentos do arrendamento que ndo sdo efe-
tuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no
arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser determinada imedia-
tamente, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia.
Geralmente, a Companhia usa sua taxa incremental sobre empréstimo
como taxa de desconto. A Companhia determina sua taxa incremen-
tal sobre empréstimos obtendo taxas de juros de varias fontes
externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os
termos do contrato e o tipo do ativo arrendado. O passivo de arren-
damento & mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método
dos juros efetivos. E remensurado quando ha uma alteracio nos
pagamentos futuros de arrendamento resultante de alteracao em
indice ou taxa, se houver alteracao nos valores que se espera que
sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a
Companhia alterar sua avaliacdo se exercera uma opcao de compra,
extensao ou rescisao ou se ha um pagamento de arrendamento
revisado fixo em esséncia. Quando o passivo de arrendamento &
remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste correspondente
ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resul
tado se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido
a zero. A Companhia optou por nao reconhecer ativos de direito de
uso e passivos de arrendamento para arrendamentos de ativos de
baixo valor e arrendamentos de curto prazo, incluindo equipamentos
de TI. A Companhia reconhece os pagamentos de arrendamento
associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma
linear pelo prazo do arrendamento. 4. Reapresentacao das
demonstracdes financeiras: Em consondncia com o CPC 23 -
Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas e Erro, a Companhia
esta reapresentando as demonstracées financeiras comparativas
referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 devido
aos i fatores: = A tacdo dos juros pagos de emprés-
timos, financiamentos e debéntures no fluxo de caixa de financiamen-
tos, anteriormente apresentados como fluxo de caixa operacionais,
em alinhamento as praticas contabeis do acionista controlador.
* Reconhecimento de créditos tributarios de periodos anteriores e
reconhecimento de atualizacdo monetaria sobre os saldos de crédi-
tos fiscais. * Mudanca de pratica com relacéo a aliguota utilizada na
constituicdo de imposto de renda diferido, em alinhamento as prati-
cas contabeis do acionista controlador. Os reflexos desta reapresen-
tacdo no balanco patrimonial e demonstracdes do resultado e dos
fluxos de caixa estao apresentados a seguir:

31/12/2023
Divulgado Ajustes Reapresentado _Divulgado Ajustes Reapresentado
120.688 16.852 1

Balanco patrimonial - Ativo

Impostos a recuperar

31/12/2023 31/12/2022 01,/01,/2023

137.540 73.686 13.827 87.513

Demais rubricas do ativo circulante 298.712 - 298.712 279.320 - 279.320
Total do ativo circulante 419.400 16.852 436.252 353.006 13.827 366.833
Depositos judiciais 45.339 641 45,980 30.828 - 30.828
Ativos fiscais diferidos 19.512 23.990 43502 29.622 36.420 66.042
Demais rubricas do ativo nao circulante 1.994.901 1.994.901  1.767.584 - 1.767.584
Total do ativo nao circulante 2.059.752 24. 831 2.084.383 1.828.034 36.420 1.864.454
Total do ativo 2.479.152 41.483 2.520.635 2.181.040 50.247 2.231.287
31/12/2023 31/12/2023 31/12/2022 01,/01,/2023
Balanco patrimonial - Passivo Divulgado Ajustes Reapresentado _Divulgado Ajustes Reapresentado
Obrigacoes tributarias 10.449 793 11.242 11.274 431 11.705
Demais rubricas do passivo circulante 255.128 - 255.128 206.116 - 206.116
Total do passivo circulante 265.577 793 266.370  217.390 431 217.821
Demais rubricas do passivo ndo circulante 1.024.818 - 1.024 818 G81.094 - 981.004
Total do passivo nao circulante 1.024.818 - 1.024.818  981.094 - 981.094
Reservas de lucros 26.931 896 27.827 643 798 1.446
Prejuizo acumulado 192.230 39.794 232.024 12,312 49.018 61.330
Demais rubricas do patriménio liquido 969.596 969.596 969.596 969.596
Total do patriménio liquido 1.188.757 40.690 1.229.447 982.556 49. 316 1.032.372
Total do passivo e patriménio liquido 2.479.152 41.483 2.520.635 2.181.040 50.247 2.231.287
Demonstragao do resultado 2023 2023
2023 Reapre- 2023 Reapre-
Divulgado Ajustes sentado Demonstracao do fluxo de caixa Divulgado Ajustes sentado

Receita liquida de vendas e servicos 736.966 — 736.966 Caixa liguido gerado pelas (aplicado

Custos dos servicos prestados (429.700) (2.403) (432.112)

Lucro bruto 307.257 (2.403) 304.854
tas (d ) oper

Gerais e administrativas (102.812) -(102.812)

Qutras receitas e (despesas)

operacionais (36) - (36)

Resultado operaclonal antes do
Itad 0 @ impost 204.409 (2.403) 202.006
243.084  7.411 250.495
(176.403) - (176.403)
66.681 7.411 74.092

Receﬁas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Resultado operacional e antes do
imposto de renda e CSLL 271.090 5.008 276.098

Imposto de renda e contribuicdo social

Corrente (55.214) (1.704) (56.918)
Diferido (10.110) (12.430) (22.540)
Lucro do periodo 205.766 (9.126) 196.640
2023

2023 Reapre-

Demonstracdo do fluxo de caixa Divulgado Ajustes sentado

nas) atividades de financiamento (29.049) (43.831) (72.880)
Aumento (Reducao) do caixa e

equivalentes de caixa 127.071 - 127.071
5. Caixa e equivalentes de caixa - Os saldos mantidos em caixa
e equivalentes de caixa possuem rentabilidade atraves de aplicacoes
automnaticas, compromissadas e aplicacdes com prazo definido
contratadas nos bancos de movimento, com liquidez diaria e baixa
probabilidade de mudancas significativas de valor.

Natureza 31 024 31/12/2023
Caixa, conta corrente e bancos conta

deposito G97.064 153.464
Total de caixa e equivalentes de

caixa 97.064 153.464

6. Titulos e valores mobiliarios - Os saldos mantidos em titulos e
valores mobilidrios consistem em aplicacdes financeiras contratadas
junto a instituicdes financeiras, como titulos pablicos, privados, entre
outros valores mobilidrios. As aplicacdes possuem rentabilidade
previamente definida e atrelada aos indices de mercado, com prazos

determinados e liquidez nao imediata.
Natureza 31/12/2024 31/12/2023

acumulada, quando aplicavel, pelas perdas por reducdo ao valor liquido de depreciacao ou amortizacao, caso a perda de valor nao  Caixa liquido (aplicados nas) gerado Fundo de investimento e multimercado 1.013 23.433
recuperavel acumulado. Incluem ainda quaisquer outros custos para  tivesse sido reconhecida. 3.9 Beneficios a empregados: Benefi-  pelas atividades operacionais 318.050 43.831 361.88] Total de titulos e valores mobi-

colocar o ativo no local e em condicao necessaria para que estes cios de término de vinculo empregaticio: Os beneficios de tér-  Caixa liquido (aplicado nas) ativida- liarios 1.013 23.433
| estejam em condicao de operar da forma pretendida pela Adminis- mino de vinculo empregaticio sdo reconhecidos como uma despesa  des de investimento (161.930) —(161.930) continua ... )
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7. Contas a ber de client dos saldos

- 7.1 Composica
31/12/2024 31/12/2023
Contas a receber registradas no
exterior 13.330 1.327
Contas a receber registradas no
Brasil 17.459 14.149
Total 30.789 15.476
Circulante 27.589 11.476
Nao circulante 3.200 4.000

7.2 Contas a receber por idade de vencimento: A estimativa de
perdas esperadas com crédito de liquidacdo duvidosa é constituida
com base prospectiva, mediante andlise do risco de crédito dos
clientes com baixa probabilidade de realizacio, conforme divulgado
na nota de risco de crédito 25.2.1.1 das demonstracdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

31/1 24 31/12/2023
Avencer 23.024 14.114
Vencidos até 30 dias 6.752 1.360
Vencido de 31 a 60 dias 516 2
Vencidos de 61 a 90 dias - -
Vencidos de 91 a 120 dias 497
Total 30.789 15.476

8. Estoques 31/12/2024 31/12/2023
Pecas de reposicao 43,693 32612
Materiais de consumo e almoxarifado 17.472 13.476
Combustivel 2.713 7.960
Outros 2.915 1.690
Total 66.793 55.738
9. AFRMM Ativos Passivos
31/12/2024 31,/12,/2023 31/12,/2024 31,/12/2023
AFRMM (1) 93.474 58.708 93.474 58.708
Total 93.474 58.708 93.474 58.708
Circulante - 26.675 - 26.675
Nao circulante 93.474 32.033 93.474 32.033

(1) O AFRMM é um beneficio disponivel a todas as empresas brasi
leiras de navegacio costeira que operam com embarcacio propria
ou afretada, conforme descrito em maiores detalhes na nota 26.

10. Impostos a recuperar 31/12/2023
31/12/2024 Reapresentado

IRPJ/CSLL (a) 156.858 150.414
IRRF s/ aplicacao financeira (b) 10.503 6.287
PIS/COFINS 9.091 24.006
1SS 637 633
Total 177.089 181.340

- Circulante 146.403 137.540
Nao circulante 30.686 43.800

(a) O imposto de renda e a contribuicdo social sdo apresentados
no ative conforme antecipacdes realizadas de acordo com as
legislacoes tributarias vigentes, ao lucro real, bem como retencoes
sofridas em decorréncia de pagamento de servicos prestados pela
Companhia. Parte do crédito de IRPJ e CSLL decorre de antecipacdes
de impostos ocorridas em anos anteriores, que foram superiores
aos impostos devidos apurados no final de cada exercicio, gerando
assim um saldo ativo a compensar com outros tributos federais ou
a restituir conforme legislacdo vigente. Os saldos negativos de anos
anteriores sdo compensados com outros tributos federais, com
critérios preestabelecidos pela legislacao vigente, bem como sao
objeto de pedidos de ressarcimento/restituicio. (b) As retencdes
sofridas em decorréncia de rendimentos de aplicacdes financeiras
realizadas pela Companhia, sao reconhecidas conforme informacoes
prestadas pelas instituicoes financeiras. (c) As contribuicdes do PIS e
da COFINS decorrem dos créditos apropriados sobre as aquisicdes de
combustivel e sobre a contrataco de servicos, aluguel, entre outros.
Os créditos sao compensados mensalmente com os débitos apurados
nas prestacoes de servicos ou trimestralmente com os débitos de
outros tributos federais através de compensacdo via PER/DCOMP
no prazo maximo de cinco anos. Nos dltimos meses a Companhia
se beneficiou de créditos de PIS/COFINS de exercicios anteriores.

11. Imobilizado - A composicao e movimentacao do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2024 e 2023 & demonstrada abaixo:

Terrenos Edificacdes e benfeitorias utensilios

Custo:

Saldo em 31 de dezembro de 2023 84,083
Adicdes 23.241
Baixas -
Reversao (constituicao) de Impairment
Transferéncias

Incorporacdo societaria *

Custo em 31 de dezembro 2024
Depreciacdo acumulada:

Saldo em 31 de dezembro de 2023 -
Adices -
Baixas -
Transferéncias -
Depreciacdo acumulada em 31 de dezembro 2024 -
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2024 116.613
Taxa anual de depreciacio - % -

18
9307
116613

Instalacdes Moveis e

Maquinas e Eqmpamentos elem»

Empurradores, Imobilizado

Total

606.369 5208 1798 434,650
. % 172 1.732

- (1.227) - (12.888)

769 21780 (1.097) 212
607.138 73.565 873 443616
(180.197) (19.138)  (191)  (283.143)
(24.368) (7.972) @7 (45.683)
- 667 z 7.474

- 76 21 (97)
(204565  (26.367)  (257)  (321.449)
402.573 47.198 616 122,167
45 015 1020 1015

(*) Refere-se a incorporacao societaria realizada pela Companhia. Para maiores informacoes, vide nota explicativa n® 1.

Terrenos Edificacdes e benfeitorias utensilios equipamentos

Instalacdes Moveis e

nicos e infor

Maquinas e Equipamentos eletrd-
nicos e informatica Veiculos barcacas, navios em andamento

barcacas, navios em andamento

14.485 27 769.260 89.993 2.053.895
1.202 14 13.843 161.091  201.321
(18) - (1.519) (9.039) (25.691)

- - - 1.798 1.798
3.636 - 62.308 (101.359) 7.101
- - - - 9.307
19.305 285 843.892 142.444 2.247.731
(5.948) (271) (140.353) - (629.241)
(3.318) - (40.478) - (121.906)
- - 406 - 8.547
(9.266) (271) (180.425) - (742.600)
10.039 14 663.467 142.444 1.505.131
2025 2540 46 - -

Empurradores, Imobilizado

Total

Custo:

Saldo em 31 de dezembro de 2022 76.164 605.550 38.103 465 417.540 6.599 2n 658.552 156.429 1.959.673
Adicdes 1.077 113 3.477 1.073 - - 102.038  107.779
Baixas (511) - - - - - (1.246)  (1.757)
Transferéncias 7.919 819 14.317 1.220 13.633 6.812 - 110.708 (167.229)  (11.801)
Custo em 31 de dezembro 2023 84.083 606.369 52.986 1.798 434.650 14.484 271 769.260 89.993 2.053.894
Depreciacdo acumulada:

Saldo em 31 de dezembro de 2022 - (155.946) (9.148) (115) (240.912) (3.586) (27 (108.223) - (518.201)
Adices - (24.251) (9.990) (76) (42.231) (2.361) - (32.130) - (111.039)
Depreciacdo acumulada em 31 de dezembro 2023 - (180.197) (19.138) (191) (283.143) (5.947)  (271) (140.353) - (629.240)
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2023 84.083 426.172 33.848 1.607 151.507 8.537 - 628.907 89.993 1.424.654
Taxa anual de depreciacdo - % - 45 10:15 10-20 1015 20:25 2540 46 - -
Teste de reducio ao valor peravel de ativos - “impairment” passivos de arrendamentos: sua movimentacao:

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 a Companhia reco- Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2023 112.696 Trabalhista Civel Total
nheceu no resultado do exercicio o montante de RS 1.798 referente  Constituicao 34.228 Saldo em 31 de dezembro de 2022 22,478 482 22.960
a reversao de impairment de anos anteriores, devido a recuperabili  Apropriacao de encargos financeiros 12.812 Adicdes 8.533 25.052 33585
dade dos ativos. O teste de recuperabilidade dos ativos é efetuado  Pagamento (30.660) Atualizacio 2.527 72 2599
anualmente com base no método de fluxo de caixa descontado, e Baixas (13.296) Pagamentos (4.373)  (25) (4.398)
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRSs, Efeitos de conversao 28.849 Baixas (16.101)  (377)(16.478)
os itens de ativo imobilizado que apresentam indicativos de que seus  Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2024 144,629 Saldo em 31 de dezembro de 2023 13.064 25.204 38.268
custos registrados so superiores a seus valores recuperdveis sdo  Circulante 24,715  Adicoes 7.120 2018 9.138
revisados para determinar a necessidade de registro de provisdo para  Nio circulante 119914 Atualizacdo 2480 328 2.768
reducio do saldo contabil a seu valor de realizacdo. As projecdes do  Saldos em 31 de dezembro de 2022 23.935 Pagamentos (4.618)  (38) (4.656)
fluxo de caixa foram feitas considerando a vida (til dos ativos. Os  Constituicao 113.45]1 Baixas (8.314) (548) (8.862)
valores atribuidos as principais premissas representam a avaliacdo Apropriacao de encargos financeiros 12490 Saldo em 31 de dezembro de 2024 9.692 26.964 36.656
de tendéncias futuras da Administracio em setores relevantes e Pagamento (29.049) As provisoes de processos civeis estio relacionadas a pedido de
foram baseadas em dados histdricos de fontes internas e externas, Variacao cambial (8.131) tutela de evidéncia recebido em 2023 e pedidos de indenizacio por
como base, o planejamento orcamentario, estratégico efinanceiroda Saldos em 31 de dezembro de 2023 112.696 estadia onde a Companhia figura como corresponséavel. Os processos
Companhia. A taxa de desconto real foi estimada com base na taxa Circulante 14.840  trabalhistas tém como objeto pedidos relacionados especialmente ao
média ponderada do custo de capital WACC de 10,50%, (11,76% em MNao circulante 97.856  adicional de

31 de dezembro de 2023. Foi considerado uma taxa de crescimento
consistente com a inflacdo de longo prazo estimada em 4%. O resul

Cronograma de vencimento dos passivos de arrendamentos:
Ano Vila do Conde

tado projetado foi estimado levando em consideracéo a experiéncia 2025 24,715
passada, bem como os fluxos de caixa foram estimados considerando 2026 22017
a vida (til dos ativos de cada UGC. O preco dos servicos aumenta 2027 24,749
em linha com a inflagio projetada para os praximos anos, conforme 2023 em diante 72.448
previsto nos contratos. Os custos variam conforme o volume realizado  Passivos de arr 144.629
e sdo atualizados pela taxa de inflacio projetada. 12. Int: -A 14 For es 31/12/2024 31/12/2023
composicao e movimentacio do ativo intangivel em 31 de dezembro Fornecedores nacionais 49.275 45.300
de 2024 e 2023 estd demonstrada abaixo: Fornecedores estrangeiros 377 1.412
Intangivel Total 49,652 46.712
Soft- em anda- 15. Empréstimos e fi i tos-15.1C icdo da divida
ware  mento  Total Descricao Vencimento indice 31[12{@ 4 31/12/2023
Custo: Notas de crédito
Saldo em 31 de dezembro de 2023  34.261 16.060 50.321 de exportacao 2026 4,99%  1.167.776 913.044
Adicdes - 10541 10.541 1.167.776  913.044
Baixas - (1.457) (1.457) Circulante 23.110 18.115
Transferéncias 7.928 (15.029) (7.101) 2026 1.144.666 894.929
Saldo em 31 de dezembro de 2024 42,189  10.115 52.304 Nao circulante 1.144.666  894.929
Amortizacio acumulada: A movimentacao dos empréstimos, financiamentos e debéntures
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (13.588) - (13.588) esta apresentada a seguir:
Adicao (9.894) - (9.894) Saldo em 31 de dezembro de 2022 982.540
Saldo em 31 de dezembro de 2024 (23.482) -(23.482) Juros 46.070

Saldo liquido em 31 de dezembro

de 2024 18.707 10.115 28.822
Taxa anual de amortizacao - % 20-50 -
Intangivel
Soft- em anda-
ware  mento  Total
Custo:
Saldo em 31 de dezembro de 2022 15.845 13.973 29.818
Adices - 8.702  8.702
Transferéncias 18.416  (6.615) 11.801
Custo em 31 de dezembro 2023  34.261 16.060 50.321
Amortizacio acumulada:
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (7.946) - (7.946)
Adicao (5.642) - (5.642)
Saldo em 31 de dezembro 2023 (13.588) -(13.588)
Saldo liquido em 31 de dezembro
de 2023 20.673  16.060 36.733
Taxa anual de amortizacao - % 20-50

13. Direito de uso e passivo de arrendamento - 13.1 Direito
de uso: A composicao e movimentacao do direito de uso em 31
de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 esta apresentada

Pagamento de juros (43.831)
Variacao cambial (71.735)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 913.044
Juros 50.640
Pagamento de juros (49.700)
Variacao cambial 253.792
Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.167.776

15.1.1 Notas de crédito a exportacdo - NCE: Em 22 de marco de
2018, a Companhia captou NCEs (Nota de Crédito 4 Exportacao) com
o Banco Santander, no montante total de RS 1.120.734, sendo que os
saldos atualizados em 31 de dezembro de 2024 sao de RS 1.167.776
(RS 913.047 em 31 de dezembro de 2023), cuja nota possui pagamento
de juros semestrais de 6,3% a.a., com vencimento em 21 de janeiro
de 2025, Em maio de 2021, a Companhia aditou este contrato e anota
passou a ter juros de 4,99% a.a. e vencimento em 4 de fevereiro de
2026. 15.2 Garantias e Clausulas restritivas: Os empréstimos e
financiamentos possuem garantias da Companhia através de avais,
notas promissarias ou depdsitos em contas bancarias. A companhia
nao possui clausulas restrrtwas em seus contratos financeiros.

16. Obrig trabalhi: 31/12/2024 31/12/2023

1

is e tr
Provisio para bonus e gratificacdes 0.565 11.305

cao, além de processos de terceiros nos quais
a Companhia figura como responsavel solidaria ou subsidiaria. 17.1
Processos judiciais com risco de perda possivel: A Companhia
é parte em outros processos de natureza tributaria, civel, trabalhista
e regulataria/ambiental, para os quais a Administracao, com base
na avaliacao de seus assessores juridicos, internos e externos,
classificou o risco de perda como possivel e, portanto, uma vez que
nao é considerada provavel uma saida de recursos que incorporem
beneficios econdmicos para liquidar tais obrigacdes, nenhuma
provisio foi constituida:

31/12/2024 31 023
Tributario 311.934 196.175
Trabalhista 8.776 9.652
Civel 5.786 1.083
Regulatorio/ Ambiental 5.209 1.269
Total 331.705 208.179

Trabalhista: Reclamatorias trabalhistas referentes a pleito de integra-
cao e pagamento de adicional de gacao, além de processos de
terceiros nos quais a Companhia figura como responsavel solidaria
ou subsidiaria, que se encontram na esfera judicial ou administrativa,
em fases processuais diversas. Civel: Representado por acdes
com pedidos de indenizacao relativas & responsabilidade solidaria a
transportadoras rodovidrias cobrando a estadia no descarregamento.
Tributario: Processos judiciais e administrativos relacionados a taxa
de transito e circulacao de veiculos de grande porte no municipio
de ltaituba e apresentacao de Relatorio Analitico mensal da mowi-
mentacdo de caminhdes carregados no municipio (Lei Municipal n®
3.534/2020). A Companhia defende que o contribuinte previsto na
legislacio é a pessoa fisica ou juridica que utiliza veiculos de grande
porte para transitar carregado dentro do territério municipal, ou seja,
o proprietario da carga, sendo indevida a cobranca da Companhia.
MNesse mesmo sentido, a Prefeitura de Itaituba permanece lavrando
autos de infracao, que sao devidamente impugnados e que nao
tiveram ainda decisdo administrativa proferida, com os seguintes
desdobramentos ativos: (i) Mandado de Seguranca em face da
Prefeitura de ltaituba n® 0803412-32,2021.8.14.0024, com depdsito
no valor de RS 3.012; (i) Execucao fiscal recebida em junho de
2024 para cobranca de “Taxa de Controle”, “Servicos Bancarios” e
“Multas Penais”, relativas aos anos de 2021, 2022 e 2023, valores
consubstanciados na CDA 4020/2024, no montante de RS 20.714;
(iii) Processos administrativos instaurados a partir de impugnacdes
a autos de infracdo lavrados sob o mesmo objeto do tpico anterior,
cujos valores somados sdo RS 36.340 em 31 de dezembro de 2024
(RS 25.648 em 31 de dezembro de 2023). Autos de infracao lavrados

31/12/2024 31/12/2023

Depasitos tributarios 27.100 22.884
Depasitos civeis 2 -
Depositos trabalhistas - 23.096
Total 27.102 45.980

18. Partes relacionadas — a) Remuneracio do pessoal-chave da
Administracao: As despesas com remuneracao do pessoalchave da
administracao estdo registradas na controladora Hidrovias do Brasil
S.A. b) Transacdes entre partes relacionadas: Os valores de
partes relacionadas referem-se basicamente a transacoes financeiras
sob condicoes contratuais, definidas internamente pela Companhia
e partes relacionadas interessadas. As transacdes entre partes
relacionadas, incluindo aquelas envolvendo acionistas controlado-
res, entidades sob controle comum ou influéncia significativa estao
demonstradas abaixo:

Ativos Passivos
2024 2023 2024 2023

Hidrovias do Brasil S.A. (a) (e) 236.836 54.276 (4.971) (4.946)
Girocantex (c) - - (7.018) (5.610)0
Hidrovias — Intermediacdo de

Servicos (a) 40 38 (503 (509
Navegacian Fluvial (a) 95 - - -
Maraba S.A. (a) - 30 - -
Cabotagem Ltda. (a) (e) 16.415 16453 - -
Adm. Portuaria de Santos

S.A. (a) e} 274.349 245,861 - -
Pricolpar S.A. (c) 113 - 1977 (839)
Cikelsol S.A. (b) 39 39 (2438 (1488
Resflir S.A. (b} 168 168 (674)  (400)
International Finance S.A. (d) 2019 2.019
Total 530.074 318.884 (16. 581} (13. 585}
Circulante 3.520 19.404 (16.581) (13.586)

Nao circulante 526.554 299.480 -

(a) A Companhia utiliza-se de servicos administrativos comparhlhados.
pessoal, recursos tecnoldgicos e infraestrutura, como: (i) custos
de folha de pagamento, (i) estrutura de Tl/software e (i} custos
de aluguel (iv) processamento de notas, contabilidade e auditoria,
que sao repassados entre as empresas do Grupo; (b) A Companhia
possui passivos de contratos de afretamento (leasing) com outras
empresas, cujo objeto é o afretamento de empurradores para ser
utilizado na navegacao e movimentacao das barcacas através das
hidrovias. A Companhia utiliza-se de servicos administrativos que
foram registrados no ativo a receber; (c) Referem-se somente aos
contratos de afretamento (leasing) com outras empresas, cujo objeto
& o afretamento de empurradores para ser utilizado na navegacao e
movimentacdo das barcacas através das hidrovias. (d) A Companhia
registrou um passivo de mutuo em 30 de junho de 2021 com a Hidro-
vias International Finance. O prazo para pagamento é de 12 meses
contando a partir da data do desembolso do mutuante. A Companhia
utiliza-se de servicos administrativos que foram registrados no ativo
areceber. (e) Refere-se substancialmente a mituos concedidos com
cobranca de juros e mora, vide detalhamento abaixo:

Empresa Inicio _ Vencimento 31,/12/2024
Hidrovias do Brasil S.A. 18/07,/2023 02/07/2026 59.410
Hidrovias do Brasil S.A. 21/02/2024 22/01/2029 79.262
Hidrovias do Brasil S.A. 08/07/2024 02/07/2029 96.716
Hidrovias do Brasil - Cabo-
tagem Ltda. 17/06/2024 17/06/2025 16.250
Hidrovias do Brasil - Adm
Portudria Santos S.A. 21/09/2021 31/12/2025 99.809
Hidrovias do Brasil - Adm
Portuaria Santos S.A. 02/05/2022 31/12/2025 136.055
Hidrovias do Brasil - Adm
Portuaria Santos S.A. 03/10/2022 31/12/2025 38.214
Resultado
2024 2023
Receita:
Cabotagem (a) (b) 2.556 214
Hidrovias do Brasil (b) 19.268  3.177
Santos (b) 28.490  29.965
50.314 33.356
Despesa:
Cikelsol (a) 1.001 2.443
Resflir (a) 7.040  4.887
Pricolpar (a) - 2046
8.041 9.376

(a) Trata-se de despesas de aluguel dos modais para movimentacao
e armazenagem de mercadorias. (b) Juros sobre mituos concedidos
incorridos durante o periodo. 19. Patriménio Liquido - 19.1 Capital
Social: A composicao aciondria em 31 de dezembro de 2024 e 2023
esta detalhada a seguir:
2024 2023
Acdes Acdes
Acionistas ordinarias % _ordinarias %
Hidrovias do Brasil — Holding
Norte S.A. ("HE Holding Norte™) 969.596.446 99 969.596.446 100
Hidrovias do Brasil S.A. 10.087.577 1
Total 979.684.023 100 969.596.446 100
19.2 Reserva Legal: De acordo com o previsto no art. 193 da Lein®
6.404/76, 5% do lucro liquido do exercicio devera ser utilizado para
constituicao de reserva legal, que ndo pode exceder 20% do capital
social. Em 31 de dezembro de 2024 a Companhia nao constituiu
reserva legal. Em 31 de dezembro de 2024 a companhia nao constituiu
reserva de incentivos fiscais devido ao prejuizo liquido do periodo. A
Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2024, saldo de Reserva
Legal no montante de RS 9.638 (RS 9.638 em 31 de dezembro de
2023). 19.3 Reserva de Incentivo Fiscal: De acordo com o disposto
no artigo 195-A da Lei n® 6.404,/76, introduzido pela Lein® 11.638/07,
e em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 07 - Sub-
vencao e Assisténcia Governamentais, os valores decorrentes de
bvencde itais para i imentos foram registrados
diretamente no patrimaénio liquido, em conta de reserva de incentivos
fiscais, com a finalidade de assegurar a integridade do beneficio
fiscal. Em 31 de dezembro de 2024 a companhia ndo constituiu
reserva de incentivos fiscais devido ao prejuizo liquido do periodo. A
Companhia mantém, em 31 de dezembro de 2024, saldo de Reserva
de Incentivos Fiscais no montante de RS 39.683 (RS 16.837 em 31 de
dezembro de 2023), 19.4 Dividendos: Aos acionistas da Sociedade
& assegurado estatutariamente um dividendo minimo anual de 1%%
do lucro liquido ajustado, apos destinacao de 5% para reserva legal,
calculado nos termos da Lei das Sociedades por Acdes. Os dividen-
dos e juros sobre o capital proprio propostos acima da obrigacao
estatutaria sao reconhecidos no patrimonio liquido até sua aprovacao
em assembleia de acionistas. Em 31 de dezembro de 2024 a compa-
nhia ndo apurou dividendos devido ao prejuizo liquido do periodo. 20.
Compromissos e garantias - Como parte da estratégia de nego-
cios, celebramos contratos de longo prazo com alguns dos nossos
clientes, com requisitos minimos de volume e tarifa pré-acordados e
ajustados conforme contrato. A execucdo de novo contrato a longo
prazo com clientes tende a ter efeito positivo significativo em nossa

a seguir: Férias e encargos 7.293 6.752 ; o ! W0 1aVratos - raceita liquida enquanto a perda de um contrato material existente
Embarcacdes INSS a recolher 1.865 4674 afimdeinterromper a prescricao de valores relacionados a exigéncia teria o efeito oposto. A Companhia possui contratos de longo prazo
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2022 21.239 IRRF a recolher 1.121 1522 de ICMS em operacdes que fazem parte da cadeia de exportacdo,  com os seguintes clientes: « Contrato | - 10 anos a partir de fevereiro
Constituicdo 113.453 FGTS a recolher 613 gog totalizando RS 236.094. O tema permanece em discussdo judicial de 2017 (estendido para 2029); » Contrato Il - 10 anos a partir de
Admissdes temporérias 28.170 Total 21.457 24,861 através do processo n” 0804185-23.2019.8.14.0000. A Companhia 2016 (estendido para 2031); » Contrato lll - 7 anos a partir de 2023;
Amortizacio (24,258) 17. Processos judiciais - A Companhia é parte em processos POSSUioutros processos .d""e’ms de natureza tr[butana, classificados 21, Receita liquida 31/12/2024 31/12/2023
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2023 138.604 administrativos e judiciais oriundos do curso normal de suas Como perda possivel, cujo montante estimado é de RS 39.500 em 31 Receita com prestacdo de servicos 873.261 773.346
Constituicao 34.228 operacoes, envolvendo assuntos de natureza tributéria, trabalhista, de dezembro de 2024 (16.378 em 31 de dezembro de 2023). Regu- Total da receita de prestacio de
Admissdes temporarias 3.719 civel e regulatéria. Com base nas informacdes de seus es  latorio/A I: Representado por acao civil piblica proposta  servico bruta 873.261 773.346
Baixas (10.984) juridicos, internos e externos, a Companhia mensurou e reconhecey  em 2016 solicitando o acréscimo de formalidades para revisao da Impostos sobre a receita bruta (38.158) (36.380)
Amortizacio (26.299) provises para contingéncias em montante estimado do valor da  concessao da licenca ambiental de empresas da regido, incluindo a  Subtotal dos impostos (38.158) (36.380)
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2024 139.268 obrigacao e que refletem a saida esperada de recursos. O quadro  Companhia. 17.2 Depésitos judiciais: A composicio dos depdsitos  Total da receita liquida 835.103 736.966
| 13.2 Passivo de arr to: Abaixo a movimentacdo dos a seguir demonstra a composicdo das provisdes por natureza e judiciais por natureza esta demonstrada a seguir: continua ... )
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22, Custos e despesas por natureza

1/1 24 31/12/2023
Salarios, encargos e beneficios (142.040) (130.693)
Depreciacdes e amortizacoes (157.750) (140.204)
Servicos de Informética (8.766) (9.585)
Manutencio (37.178) (23.768)
Combustivel (70.137) (76.554)
Servicos de terceiros (42.712) (32.478)
Aluguéis (956) (2.110)
Viagens e Passagens (4.253) (4.091)
Copa e cozinha (4.731) (4.407)
Agenciadores (281) (810)
Operacionais e seguranca (15.433) (16.544)
Taxas diversas (8.736) (3.846)
Processos judiciais (2.396) (27.705)
Seguros (9.989) (9.087)
Qutras (despesas) receitas (45.968) (53.042)
Total (551.326)  (534.924)
Classificados como:
Custo dos servicos prestados (475.965) (432.112)
Gerais e administrativas (75.361) (102.812)
Total (551.326)  (534.924)

0s ajustes referentes aos créditos de PIS/COFINS no Brasil, decorren-
tes dos pagamentos das parcelas de arrendamento, sao registrados
a crédito das despesas de depreciacao do direito de uso e despesas
financeiras. Nesse sentido durante o periodo findo em 31 de dezem-
bro de 2024, os montantes registrados na rubrica de depreciaces e
amortizacao estao liquidos dos créditos tributarios mencionados no
montante de RS 349 (RS 736 em 31 de dezembro de 2023).
31/12/2023
23. Resultado financeiro 31/12/2024 Reapresentado
Receitas
Rendimentos financeiros de aplica-

coes financeiras 12,620 16.265
Ganhos com investimentos - 801
Juros sobre empréstimos, mituos e

arrendamentos 50.315 33.372
Juros sobre outros ativos 6.181 1.368
Total 69.116 51.806
Despesas
Juros sobre empréstimos, mituos e

arrendamentos (63.268) (58.425)
Qutras (1.205) (5.965)
Total (64.473) (64.390)
Variacoes Monetarias e Cam-

biais, liquida
Receita 62.369 198.689
Despesa (339.178) (112.013)
Total (276.809) 86.676
Resultado financeiro liquido (272.166) 74.092
24, Imposto de renda e contribuicdo social - A Companhia

apura o imposto de renda (“IRPJ") e a contribuicao social ("CSLL"),
pela aliquota nominal de 15%, acrescido do adicional de 10% para os
lucros tributaveis que excederem RS240 para o IRPJ e 9% para CSLL
sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia.
Em 2018 a Companhia ingressou com o Incentivo Fiscal da SUDAM,
que proporciona a reducao de 75% de IRPJ através do Lucro da Explo-
racao, em caso de lucro tributavel no exercicio, tem a possibilidade
de se beneficiar da Subvencao Governamental. Representamos na
linha de incentivos fiscais da demonstracio, todos os incentivos que
foram usufruidos pela Companhia e que estavam vigentes até a data
da elaboracao das demonstracoes financeiras. O IRPJ e a CSLL sao
reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na proporcao
em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente
no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o
imposto também & reconhecido no patrimanio liquido ou no resultado
abrangente. A Companhia tem os seus tributos calculados com base
nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas,
na data do balanco. Para o ano calendério 2024, a Companhia optou
pela apuracao do Lucro Real através da metodologia Anual. Anteci
pacdes ou valores passiveis de compensacio sdo demonstrados no
ativo circulante, de acordo com a previsao de realizacao. Os valores
de IRPJ e CSLL diferidos sao reconhecidos pelos montantes liquidos
no ativo ou no passivo ndo circulante. 24.1 Conciliagio de imposto
de renda e contribuicdo social no resultado

31/12/2023
31/12/2024 Reapresentado
Lucro antes do IRPJ e da CSLL (3.302) 276.098
Aliquota nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL a Aliquota Nominal 1.123 (93.873)
Ajustes Permanentes:
Despesas Indedutiveis (323) (3.227)
Qutros ajustes:
Subvencao Governamental 22.846 14.197
Perda de Imobilizado (Venda ou Baixa) (6.451) (422)
Incentivos Fiscais 1.081 860
Outros Ajustes 783 3.007
Imposto de Renda e Contribui-
cao Social 19.059 (79.458)
Impostos correntes (78.377) (56.918)
Impostos diferidos 97.436 (22.540)
19.059 (79.458)
Aliquota efetiva (577,21%) (28,78%)
24.2 Imp de renda e contribuicao social diferidos: O imposto

de renda e a contribuicio social diferidos foram reconhecidos em
2024 sobre os saldos acumulados de diferencas temporarias ou preju-
izofiscal, até 31 de dezembro de 2024. Ativos e passivos de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos sio revisados mensalmente,
sendo movimentados conforme suas respectivas compensacoes ou
caso sua realizaco ndo seja mais provavel.
31/12/2023
31/12/2024 Reapresentado

Ativo - Imposto de renda e contri-

buicdo social diferidos sobre:
Provisdo de bonus 3.396 3732
Provisdo de fornecedores 2.325 1.575
Provisdes operacionais 836 1.871
Provisao para processos judiciais,

trabakhistas e fiscais 12.463 13.011
Estimativa de perda do valor recupe-

ravel de ativos (“Impairment”) 2.568 3.452
Demais diferencas temporarias 458 3114
Provisao para drlerencas caixa vs.

competéncia 202.016 104.214
Operacdes de arrendamento 2.802 1.487
Impostos ativos antes da com-

pensacao 226.864 132.456
Compensacdes de saldos passivos (85.925) (88.954)
Saldos liquidos apresentados

no ativo 140.939 43.502
Passivo — Imposto de renda e contri-

buicdo social diferidos sobre:
Demais diferencas temporarias 10.254 8.910
Dano patrimonial 75.671 80.044
Impostos passivos antes da

compensacao 85.925 88.954
Compensacdes de saldos ativos (85.925) (88.954)

Saldos liquidos apresentados

no passivo - -
A movimentacdo do saldo liquido de IRPJ e CSLL diferidos esta
| apresentada a seguir:

31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 43,503 66.043
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos

no resultado do periodo 97.436 (22.540)
Saldo final 140.939 43.503
25. Instr tos fi iros e gerenci to de riscos - A

Companhia administra os seus instrumentos financeiros através de
estratégias operacionais com o objetivo de preservar o valor e a
liguidez de ativos financeiros e garantir recursos financeiros que
viabilizem o bom andamento de suas operacoes, bem como seus
planns de expansoes 25.1 Classificacdo e mensuracao de ins-
tos fi os: Os inst itos financeiros da Companhia
estao segregados entre ativos e passivos financeiros classificados
como: * Custo amortizado: instrumentos financeiros mantides com
o objetivo de receber e cumprir com os fluxos contratuais, exclusk
vamente principal e juros. Os rendimentos auferidos, as perdas e as
variacoes cambiais sdo contabilizadas no resultado e os saldos sao
demonstrados pelo custo amortizado usando o método dos juros
efetivos. * Valor justo por meio de outros resultados abrangentes:
instrumentos financeiros realizados com a finalidade de recebimento e
obrigacio dos fluxos de caixa contratuais ou venda dos instrumentos.
As alteractes no valor justo desses instrumentos sao reconhecidas
no patrimanio liquido em outros resultados abrangentes acumulados
na conta “Ajustes de Instrumentos Financeiros”. Os ganhos e perdas
registrados no patriménio liquido sdo reclassificados para o resultado
no momento da sua liquidacao. = Valor justo por meio de outros
resultados: instrumentos financeiros que nao foram classificados
como custo amortizade ou mensurado ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes. Os ganhos ou perdas provenientes
das alteracGes no valor justo desses instrumentos financeiros sio
reconhecidos diretamente no resultado do periodo em que ocorrem,
independentemente de sua realizacao. A mensuracao do valor justo
dos instrumentos financeiros foi realizada de acordo com as pre-
missas observaveis e ndo observaveis para cada classe de ativos e
passivos financeiros, sendo classificada de acordo com os seguintes
niveis: Nivel 1: Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos. Nivel 2: Exceto os precos cotados
incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo,
direta (precos) ou indiretamente (derivado de precos). Nivel 3: Para
o ativo ou passivo, que nio sao baseados em dados observaveis de
mercado (inputs nao observaveis). A classificacao e nivel de mensu
racao dos instrumentos financeiros estao demonstrados a seguir:

Nivel Nota 31,/12,/2024 31,/12,/2023

Ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - 5 97.064 153.464
Titulos e valores mobiliarios - 6 1.013 23.433
Contas a receber de clientes - 7 30.789 15.476
Créditos com partes

relacionadas - 18 530.074 318.884
Passivos
Custo amortizado
Fornecedores - 14 49,652 46.712
Partes relacionadas - 18 16.581 13.586
Empréstimos, financiamen-

tos e debéntures - 15 1.167.776 913.044
Passivos de arrendamentos - 13 144.629 112,69

25.2 Gerenciamento de riscos: A utilizacdo de instrumentos
financeiros expde a Companhia a diversos riscos operacionais e
economicofinanceiros. Os riscos operacionais sao mitigados através
do modelo de gestio de negécio da Companhia, enquanto os riscos
financeiros refletem: (i} Risco de flutuacao de taxas de cambio e de
juros; (il) Risco de inadimpléncia de clientes; (i) Risco de crédito de
instituices financeiras; (iv) Risco de liquidez. A Companhia faz gestao
dos riscos através de politicas internas e estratégias especificas com
o propdsito de mitigar ou reduzir suas exposicoes de fluxo de caixa
e de reducdo do valor de seus ativos, através da Tesouraria, cuja
qual é responsavel pelo gerenciamento de riscos e pela avaliacio
e identificacdo de protectes contra riscos financeiros. O Conselho
de Administracao é responsavel por aprovar as politicas internas e
realizar a avaliacao recorrente de exposicao da Companhia. A seguir
apresentamos informaces sobre a exposicao da Companhia a cada
um desses riscos, os objetivos, as praticas e os processos para
mensuracao e gerenciamento de risco, bem como o gerenciamento
de capital utilizado pela Administracdo. 25.2.1 Risco de crédito: E o
risco de a Companhia sofrer perdas financeiras caso uma contraparte
nao cumpra uma obrigacao prevista em contrato. A Companhia esta
exposta principalmente em atividades operacionais através de seus
recebiveis de clientes e atividades de investimento através de suas
aplicacoes financeiras, caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
imahbilidrios. Os valores contabeis dos instrumentos financeiros que
representam exposicao maxima ao risco de crédito no periodo em
31 de dezembro de 2024 eram:

31/12/2024 31/12/2023
Caixa e equivalentes de caixa 97.064 153.464
Contas a receber 30.789 15.476
Titulos e valores mobiliarios 1.013 23.433
Total 128.866 192.373

25.2.1.1 Contas a receber de clientes: A Companhia avalia o perfil
de crédito de cada novo cliente para realizar liberacao de crédito.
A andlise de crédito efetuada pela Companhia inclui a avaliacao de
ratings externos, quando disponiveis, demonstraces financeiras,
informacdes de agéncias de crédito, informacdes da indlstria e,
quando necessarias, referéncias bancarias. Limites de crédito sao
estabelecidos para cada cliente e revisados periodicamente, em um
prazo mais curto quanto maior o risco, dependendo de aprovacdo
da area responsavel. No monitoramento do risco de crédito, os
clientes sao avaliados individualmente. As estimativas de perda de
crédito séo calculadas pela abordagem da perda esperada, com base
nas taxas de probabilidade de perda por inadimpléncia baseado na
experiéncia historica e informacoes prospectivas que auxiliam na
definicio do risco de crédito de cada cliente. Tais riscos de crédito
530 administrados pela Companhia, por meio de critérios especificos
de aceitacio de clientes e analise de crédito. 25.2.1.2 Instituicdes
financeiras: O direcionamento estratégico da Companhia é tratado
em reunides do comité executivo e supervisionado pelo Conselho
de Administracao. A alocacao de capital em aplicacoes financeiras
e titulos e valores imobiliarios sao direcionadas pela tesouraria da
Companhia de acordo com a politica estabelecida a fim de reduzir o
seu risco financeiro e, portanto, restringe a exposicao as instituicoes
financeiras de primeira linha, com classificacao investment grade
pelas agéncias de risco amplamente aceitas no mercado, além de
reduzir o risco por meio da diversificacao das contrapartes. Em 31
de dezembro de 2024 o rating das contrapartes eram:

Rating Local Rating Global
Santander brAAA BB
Itai AAA BB+
Banco do Brasil BB BB

25.2.2 Risco de liquidez: A Companhia trabalha alinhando dispo-
nibilidade e geracao de recursos a fim de cumprir suas obrigacées
nos prazos acordados. A possibilidade de insuficiéncia de caixa,
para liquidar as obrigacoes nas datas previstas, é gerenciada pela
companhia rotineiramente. O risco de liquidez também & mitigado
ao se definir parametros de referéncia para a gestao do caixa e
das aplicactes financeiras e ao analisar periodicamente os riscos
do fluxo de caixa projetado. Dessa forma, & possivel dimensionar
a necessidade de disponibilidades financeiras para a continuidade
operacional e a execucao do seu plano estratégico. Nesse contexto,
as demonstracoes financeiras individuais mesmo que apresentemn
capital circulante liquido negativo, ndo comprometem a sua liquidez,
uma vez que pode executar transacoes no mercado que estejam em
linha com a estratégia de gerenciamento de passivos da companhia,
que visa a melhoria do perfil de amortizacio e do custo da divida.

A tabela a seguir resume os passivos financeiros e arrendamentos
a pagar da Companhia em 31 de dezembro de 2024, classificados
por faixas de vencimento:

Menos Entre 1 Entre 2

de l e2 e 3 Mais de
ano anos  anos _3 anos
Fornecedores 49.652 - - -

Empréstimos, financiamen-

tos e debéntures (*) 23.110 1.144.666 - -
Passivo de arrendamento 1 24658 22717 24749 72.504
(*) O valor possui juros contratuais conforme abertura das Notas
Explicativas n® 12 e n® 15. 25.2.3 Risco de taxas de cambio:
A Administracdo analisa e acompanha as suas exposicdes para a
tomada de decisdo na contratacao de instrumentos de protecao das
respectivas exposicoes em moeda estrangeira. Os itos
protecao utilizados para gerenciar as exposicoes sao estabelecidos
pela Administracdo, compartilhadas e aprovadas pelo Conselho de
Administracdo, de forma que esses instrumentos ndo sejam de
carater especulativo nem possam eventualmente gerar algum risco
adicional agueles inerentes aos seus propositos originais. Para reduzir
a exposicao cambial, a Companhia utiliza instrumentos financeiros
para gerenciar exposicGes resultantes de riscos especificos que
poderiam afetar o resultado. Os ativos e passivos expostos a moeda
estrangeira convertidos para Reais, estao demonstrados abaixo:

Nota Moeda 31,/12/2024 31/12/2023

Ativos
Contas a receber de clientes 7 UsD 13.330 1.327
Partes relacionadas 8§ UsD 2,339 2.226
Total ativos 15.669 3.553
Passivos
Fornecedores 14 UsD (377) (1.412)
Partes relacionadas 18 UsD (11.107) (8.137)
Empréstimos, financia-

mentos e debéntures 15 USD (1.167.776)  (913.044)
Passivos de arrendamentos 13 USD  (140.217) (95.724)

Total passivos (1.319.477) (1.018.317)
Posicao liquida passiva
(ativa) - total
Posicao liquida passiva
- efeito no resultado (1.303.808) (1.014.764)
Analise de sensibilidade de exposicdo cambial: Para verificar a
sensibilidade dos indexadores nos instrumentos financeiros aos quais
a Companhia estava expostas em 31 de dezembro de 2024, foram
definidos trés cenarios distintos. O cendrio provavel considera as
taxas de cambio futuros observadas na data-base das demonstracoes
financeiras e os cenarios possivel e remoto consideram deterioracao
de 5% e melhora de 5%, respectivamente, na variavel de risco con-
siderada. O calculo foi realizado através da projecao de indices de
délar futuro para um ano e verificando a respectiva sensibilidade em
cada cenario. As tabelas abaixo indicam os indices considerados para
a andlise de viabilidade e o efeito desta no resultado:
Cenario Cenario Cenario

(1.303.808) (1.014.764)

provavel possivel remoto
Efeito no resultado 106.690 44925 168.454

106.690  44.925 168.454
25.2.4 Risco de taxas de juros: Risco de taxas de juros é o risco
de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue Devido a variactes nas taxas de juros de mercado,
a Companhia possui exposicio no valor justo dos fluxos de caixa
futuros de seus instrumentos financeiro. A exposicao da Companhia
ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, prin-
cipalmente, a financiamentos de longo prazo sujeitas a taxas de juros
variaveis. Para gerenciar esse risco, a Companhia contrata swaps
de taxas de juros, nos quais a Companhia concorda em trocar, em
intervalos especificos, a diferenca entre os valores das taxas de juros
fixas e variaveis calculados com base no valor do principal nocional
acordado entre as partes. Esses swaps pretendem dar cobertura
(hedge) as obrigacdes de divida. Os ativos e passivos expostos as
taxas de juros flutuantes, estao demonstrados abaixo:

Ativos Nota indice 31/12,/2024 31/12/2023
Caixa e equivalentes

de caixa col 97.064 153.464
Titulos e valores

mobilidrios 6 SELIC/CDI 1.013 23433
Contas a receber de

clientes 7 col 17.459 14.149
Total ativos 115.536 191.046
Posicao liquida ativa (passiva)

total | Efeito no resultado 115.536 191.046

Analise de sensibilidade de taxa de juros: Para verificar a sen-
sibilidade dos indexadores nos instrumentos financeiros aos quais
a Companhia estava exposta em 31 de dezembro de 2024, foram
definidos trés cenarios distintos. O cenario provavel considera as
taxas de juros futuros observadas na data-base das demonstracdes
financeiras e os cenarios possivel e remoto consideram deteriora-
cao de 5% e melhora de 5%, respectivamente, na variavel de risco
considerada. O calculo foi realizando através da projecao dos indices
aplicaveis para um ano e verificando a respectiva sensibilidade em
cada cenario. As tabelas abaixo indicam os indices considerados para

a anélise de viabilidade e o efeito desta no resultado:

Cenario Cenario Cenario
provavel possivel remoto
Efeito no resultado 508 646 369
508 646 369
25.3 Instr tos fi derivativos e niao derivati

A administracdo desses instrumentos & efetuada por meio de
estratégias operacionais, visando & previsibilidade das operacdes
e a minimizacao de eventuais descasamentos que possam trazer
volatilidades adicionais as ja contempladas no Plano de Negécios
da Companhia. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
A Companhia ndo efetua operacdes de carater especulativo em
derivativos ou quaisquer outros instrumentos financeiros de risco.
25.4 Gestao de capital: A Administracdo da Companhia procura
manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis
adequados de alavancagem financeira (empréstimos) e as vantagens
e a seguranca proporcionadas por uma posicao de capital equilibrada.
A exposicao liquida da Companhia para a relacao do patrimanio liquido
no final de 31 de dezembro de 2024 e 2023 esta apresentada a seguir:

31/12/2024 31/12/2023

Total dos passivos circulantes e nao
circulantes (1.620.149)  (1.290.395)
Caixa e equivalentes de caixa 97.064 153.464
Titulos e valores mobilidrios 1.013 23.433

{Insuficiéncia) sobra liquida de caixa (1.522.072) (1.113.498)

Patriménio liquido 1.143.662  1.188.757
Relacado entre patriménio e a (Insufi-

clencla} sohra Ilqmda de caixa (75%) (107%)
26.5 gover tais e outros benefi-

cios - A Companhla goza de beneficios, conforme pode ser obser-
vado abaixo: Adicional ao Frete para Renovacao da Marinha
Mercante (“AFRMM") O AFRMM & um beneficio disponivel a todas
as empresas brasileiras de navegacdo costeira que operam com
embarcacao propria ou afretada, sendo regulamentado pela Lei n®
10.893/2004 & demais legislacdes especificas aplicaveis ao setor.
Esses recursos so restritos e utilizados exclusivamente na constru-
cao, docagem, reparo, manutencao de embarcacoes e amortizacao
de financiamentos concedidos para aquisicio de embarcacdes.
Apesar da isencao de recolhimento por parte do consignatario da
carga, a legislacao permite a utilizacao dos recursos do fundo de
arrecadacdo pelas empresas brasileiras de navegacdo. O AFRMM
foi instituido pelo Decreto-lei n® 2.404/1987 e disciplinado pela Lein®
10.893/2004. Com as alteracdes realizadas pelas Leis n® 12.589/2012
e 12.788/2013, a administracao das atividades relativas a cobranca,
fiscalizacdo, arrecadacdo, restituicio e ressarcimento do AFRMM
transferiram a responsabilidade & Receita Federal do Brasil (RFB).
As subvencoes governamentais nao sao reconhecidas no resultado
até que exista seguranca razoavel de que a Companhia ira atender
as condicoes relacionadas e de que as subvencoes serao recebidas.
Enquanto nao atendidos os requisitos para reconhecimento da receita
subvencionada na demonstracao do resultado, a contrapartida do
beneficio registrado no ativo & registrada em conta especifica do
passivo da Companhia. Superintendéncia do Desenvolvimento
da Amazénia (“SUDAM") A SUDAM & um incentivo fiscal concedido
a pessoa juridica proprietaria de um projeto de desenvolvimento de
infraestrutura que promova o desenvolvimento econdmico, além de
estar plenamente estabelecida nos estados abrangidos pela Supe-
rintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia (incluindo o estado do
Para). Esse beneficio proporciona uma reducao de 75% do imposto de
renda (25% a 6,25%) por um periodo de 10 anos, e é regulamentado
pelo Decreto 4.212/2002. Em 2018, a empresa Hidrovias do Brasil -
Vila do Conde S.A. obteve este incentivo, a qual apresentando Lucro
Tributario, tem a possibilidade de se beneficiar da reducao de 75% do
IRPJ sobre o Lucro da Exploracao. Durante a vigéncia do beneficio
a Companhia é obrigada a constituir reserva de incentivo fiscal pelo
montante equivalente ao imposto de renda nao recolhido. No periodo
findo em 31 de dezembro de 2024 o valor do incentivo gerado foi
de RS 22.846 (31 de dezembro de 2023 foi de RS 16.837). 27. Itens
que nao afetam o caixa - Durante o periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2024, o montante de RS 12.812 (RS 11.592 em 31 de
dezembro de 2023), referente a contas a pagar a fornecedores por
aquisicao de imobilizados e intangiveis, nao impactou o caixa da
Companhia e, portanto, ndo foram consideradas nas demonstracdes
dos fluxos de caixa. 28. Eventos subsequentes - Em conformidade
com o CPC 24/1AS 10 - Eventos Subsequentes, a Companhia avaliou
os eventos ocorridos entre a data-base das demonstracées financei-
ras, em 31 de dezembro de 2024, e a data de autorizacao para sua
emissdo. Nesse contexto, foram identificados os seguintes eventos:
(i) Emissao de notas de crédito entre partes relacionadas: No exercicio
de 2025, foram emitidas notas de crédito entre partes relacionadas
no montante de RS 116.00, cujos saldos financeiros foram liquidados
em marco de 2026. (i) Distribuicao de dividendos: Em abril de 2026,
foi aprovada a distribuicio de dividendos no montante de RS 70.000
sobre lucros acumulados. i) Em 2025 a empresa HB Intermediacao
foi incorporada pela HB Vila do Conde. Este movimento esta atrelado
a estratégia da Companhia na otimizacao de sua estrutura societaria.
Toda transacdo foi realizada sob controle comum e considerando
valor contabil dos ativos e passivos.

Décio Sampaio Amaral
Diretor Presidente

André Saleme Hachem
Vice Presidente de Financas e Rl

Christian Rodrigues Soares Junior
Contador CRC-15P 330.307/00
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Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A.

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Hidrovias
do Brasil - Vila do Conde S.A. ("Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes eluck
dativas. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima refe-
ridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2024, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estio descritas na secio a seguir, intitulada “Responsabi-
lidades do auditor pela auditoria das demonstracges financeiras”.
Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Fede-
ral de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obt|da é suficiente e apropriada para fundamentar nossa

financeiras de 2024, examinamos também os ajustes descritos na
nota explicativa n® 4 referente aos efeitos da reapresentacdo no
balanco patrimoninal em 1 de janeiro de 2023. Em nossa opinido,
tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados. Nao
fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstracoes financeiras da Companhia
referentes ao exercicio de 2022 e, portanto, ndo expressamos
opinido ou qualquer forma de asseguracio sobre as demonstracdes
financeiras de 2022 tomadas em conjunto. Responsa!nlldades da
diretoria e da governanca pelas d acoes fi

A diretoria & responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao
das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a diretoria & responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
o0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras,
a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operacoes. Os responsaveis pela governanca
da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras. Res-

opinido. Enfase — Reapr tacao dos valores corr
Em 23 de julho de 2024, emitimos um relatério de auditoria sem modi
ficacao sobre o cun]unto completo das demonstracoes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Chamamos
atencao a nota explicativa n® 4 as demonstracdes financeiras que
apresenta os valores correspondentes acima referidos foram alte-
rados em relacdo aquelas demonstracdes financeiras anteriormente
divulgadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
pelas razdes mencionadas na referida nota explicativa 4. Chamamos
atencao ainda ao fato de que o exame das demonstracoes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, preparadas
originalmente antes dos ajustes descritos na nota explicativa n® 4,
foi conduzido sob a responsabilidade de outro auditor independente
que emitiu relatdrio de auditoria sem modificacdo, com datade 17 de
outubro de 2023, Como parte de nossos exames das demonstraces

bilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que
as demonstracies financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de
distorcao te, independ se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniao. Segu-
ranca razoavel & um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracées financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
continua ... )
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N

auditoria, exercemos julgamento profissional e 1 5 ceticismo profi | ao longo

e arazoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

da auditoria. Além disso:  |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao te nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacio,
omissao ou representacoes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos

controles internos da Companhia. = Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas

» Conclui sobre a quacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracées financeiras ou incluir modificacio em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras
podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos
a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstraces financeiras, inclusive

as divulgaces e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes tran-
sacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de ao ad d
Comunicameo-nos com os responsaveis pela gtwernanca a respeito, entre outros aspectos
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 11 de junho de 2026.

_=® Ernst & Young Auditores Carlos Augusto Amado Junior

Independentes S/S Ltda. Contador
EY CRC SP 034.519/0 CRC SP-292320/0 J
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